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Om ESV:s prognoser Datum: 2020-05-14
Ekonomistyrningsverket (ESV) gor oberoende prognoser Dnr: 2020-00514
och analyser av statens budget och den offentliga sektorns
finanser. Nuvarande prognos stracker sig till 2023.
ESV:s prognoser ska fungera som besluts- och
diskussionsunderlag for finanspolitiken och baseras darfor
pa den senaste budgeten.
Prognosen grundar sig pa ESV:s bedémning av den
makroekonomiska utvecklingen. Ekonomisk rapportering
fran statliga myndigheter ar ocksa en viktig utgangspunkt
for berakningarna.


https://www.esv.se/contentassets/79543fe0166d49c7902645b191bfefd4/prognostabeller-juni-2018.xlsx
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Uppdaterad bedomning av det ekonomiska laget

Coronapandemin far stora effekter
Coronapandemin har pa kort tid drabbat den glo-
bala ekonomin mycket hart. Bade i Sverige och in-
ternationellt har de ekonomiska effekterna av pan-
demin blivit betydligt storre &n vad som forutspad-
des for bara ndgon manad sedan. Utvecklingen
framover &r fortsatt mycket svarbedéomd och forut-
sdttningarna éndras dag for dag i takt med att ny
information blir tillgdnglig. Det mesta tyder dock
pa att pandemin kommer att péverka svensk
ekonomi betydligt mer &n vad som antogs i de
alternativscenarier som ESV presenterade den 24
mars. Darfor presenterar vi nu en uppdaterad
beddmning av det ekonomiska laget. Vi redovisar
dven berdkningar av vilka effekter den svagare
tillvixten 1 ekonomin och forslagen 1 de
andringsbudgetar som publicerats under véaren far
pa de offentliga finanserna. En fullstidndig prognos
med detaljerade beskrivningar och berdkningar
kommer publiceras den 16 juni.

En global kris

Coronapandemin har utvecklats mycket snabbt och
helt fordndrat de ekonomiska forutsittningarna i
savil Sverige som omvérlden. Omfattande restrikt-
ioner har satts in for att begrénsa virusets spridning,
vilket kraftigt bromsat upp aktiviteten i den globala
ekonomin. Sveriges regering har — liksom rege-
ringar 1 manga andra ldnder — sjosatt omfattande
atgirdspaket for att begrdnsa de ekonomiska ska-
deverkningarna av coronaviruset. P4 samma sétt
har Riksbanken och andra centralbanker satt in
kraftfulla stimulanser och dven aviserat att de ar
beredda att vidta ytterligare atgdrder vid behov.
Hittills annonserade finans- och penningpolitiska
atgérder 4r i linje med internationella organisation-
ers rekommendationer. Dessa atgdrder underldttar
aterhdmtningen nér restriktionerna hévs och efter-
fragan stiger igen.

1 Kalenderkorrigerat.

Trots de omfattande finans- och penningpoli-
tiska atgdrderna, tyder det mesta nu pa att tillvaxten
blir betydligt ldgre och arbetslosheten hogre dn i
vara alternativa scenarier som publicerades i mars.
Framaétblickande indikatorer som Ink&pschefs-
index och Konjunkturinstitutets barometer-
indikator har fallit mycket snabbt och befinner sig
pa historiskt 14ga nivéer, vilket stirker bilden av en
svag utveckling.

Den kraftiga inbromsningen i den globala eko-
nomin drabbar svenska exportforetag hart. Dess-
utom har de restriktioner som inforts for att minska
smittspridningen inneburit att efterfragan i tjénste-
sektorn minskat kraftigt eller i vissa delsektorer
nistintill helt forsvunnit. Hushallens konsumtion
minskar snabbt till foljd av den ekonomiska oron
och de restriktioner for rorlighet som inforts. Aven
om den totala konsumtionen faller, ar spridningen
mellan branscher stor. Exempelvis kar konsumt-
ionen inom dagligvaruhandel och av vissa séllan-
kopsvaror, medan resebranschen och hotell- och
restaurangbranschen upplever dramatiska fall i ef-
terfragan.

BNP krymper forsta halvaret

ESV riknar nu med att BNP minskar med 7,5 pro-
cent i ar.! Den kraftigaste nedgangen sker under
andra kvartalet d& BNP berdknas krympa med
11 procent jamfort med kvartalet innan. Ned-
gangen 1 BNP é&r bred. Sévil konsumtion som ex-
port och investeringar faller kraftigt. Under andra
halvéaret i &r sker en viss aterhdmtning och under
nista ar vixer BNP med 4,5 procent. Utvecklingen
ar dock mycket osiker och ér beroende av hur lang-
dragen pandemin blir samt hur snabbt restriktion-
erna dras tillbaka och ekonomierna Gppnas upp.
Hur effektiva och tréaffsékra regeringens och Riks-
bankens stimulanspaket slutligen visar sig vara
spelar ocksa in.
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Historiskt héga varseltal

Pandemin har dven gett stora avtryck péd arbets-
marknaden. Under mars och april varslades 6ver
69 000 personer om uppsédgning och antalet nya ar-
betslosa pa Arbetsformedlingen har 6kat kraftigt.
Spridningen dr dock stor, bade mellan branscher
och mellan regioner. Hittills har storstadsregion-
erna med stor tjdnstesektor drabbats hardast. Hur
stor del av de som varslats som slutligen blir ar-
betslosa beror pé hur langvariga effekterna av pan-
demin blir. Det beror dven pé hur effektiva de in-
forda stodatgérderna blir och om ytterligare atgéar-

der sitts in.

Forutom att médnga kommer bli uppsagda fran
arbetet minskar ocksd antalet nyanstillningar.
Sammantaget rdknar vi i nuldget med att antalet
sysselsatta kommer att ha minskat med cirka
250 000 till slutet av sommaren. Arbetslosheten
oOkar kraftigt och uppgér da till runt 11,5 procent.
Antalet arbetade timmar minskar relativt sett mer
an antalet sysselsatta eftersom ménga anstéllda ar
korttidspermitterade en del av arbetstiden. Dess-
utom kommer fler sysselsatta &n vanligt att vara
sjuka och ddrmed franvarande fran arbetet till f61jd

av pandemin.

Stora underskott i de offentliga finanserna

Den kraftiga inbromsningen i ekonomin bidrar till
att skatteintéikterna minskar och att utgifterna dkar.
Det ar intékterna fran skatt pa arbete som star for
den stdrsta minskningen, men intéktsminskningen
ar dven betydande fran moms och kapitalskatter.
Momsen minskar d& hushéllens konsumtion och
foretagens investeringar bromsar in medan skat-
teintdkterna fran kapital minskar dé bolagsvinster,
hushallens kapitalvinster och utdelningsinkomster
sjunker. Den hogre arbetslosheten innebér okade

utgifter for arbetsloshetsforsakringen.

For att mildra de ekonomiska effekterna av pan-
demin har omfattande st6d och stimulanser inforts.
Det handlar bland annat om stod till korttidspermit-
teringar, omstéllningsstod, tillfalligt sinkta arbets-
givaravgifter, anstdnd med skattebetalningar, att
staten tar Over arbetsgivarnas sjuklonekostnader,
tillfallig rabatt for hyreskostnader, h6jda generella
statsbidrag till kommunerna, slopad karensdag
samt hojd erséttning i arbetsloshetsforsékringen.
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Sammanlagt uppgar atgirderna till ndra 200 miljar-
der kronor i ar. Netto dr dock beloppet mindre ef-
tersom en del av stdden &r skattepliktiga.

For att stirka foretagens likviditet kan foretag fa
anstand med skatteinbetalningar. Darutover har re-
geringen beviljat Riksgilden, Exportkreditndmn-
den och Svensk Exportkredit ndrmare 230 miljar-
der kronor i 6kat utrymme for statliga garantier for
att stotta kreditgivning till foretag.

Sammantaget bidrar det till att den offentliga
sektorns finansiella sparande visar ett underskott
pa 350 miljarder kronor. Statens budgetsaldo be-
raknas bli -400 miljarder kronor. Om négon av de
statliga garantierna skulle behdva infrias férsvagas
budgetsaldot ytterligare.

Underskotten medfor att Maastrichtskulden sti-
ger fran 35 procent av BNP i slutet av forra aret till
cirka 43 procent i &r. Om garantierna infrias blir
skulden hogre. Skulden ligger 6ver det Ovre inter-
vallet for skuldankaret, men i ett internationellt
perspektiv dr nivan fortfarande 1ag. Det finanspoli-
tiska ramverket tillater avsteg fran 6verskottsmalet
ndr ekonomin drabbas av en kris. Enligt ESV:s be-
démning finns det ddrmed utrymme att 6ka stodin-
satserna ytterligare om pandemin skulle bli &n mer
utdragen.

Tabell 1. Sammanfattande nyckeltal
Procentuell féréndring om inget annat anges

2019 2020 2021

BNP, fasta priser,

kalenderkorrigerad 1,3 -7,5 4,5
Arbetade timmar -0,3 -7,0 2,7
Medelarbetstid -0,9 -3,3 3,1
Sysselsatta 0,7 -3,8 -0,4

Sysselsattningsgrad, proc. av
befolkningen 68,3 65,4 64,9

Arbetsldshet, proc. av
arbetskraften 6,8 10,2 10,8

Finansiellt sparande i offentlig
sektor, mdkr 18 -346 -146

Finansiellt sparande i offentlig
sektor, proc. av BNP 0,4 -7,3 -2,9

Offentliga sektorns konsoliderade
bruttoskuld (Maastrichtskulden),
proc. av BNP 34,7 43,4 43,5

Budgetsaldo, mdkr 112 -398 -108

Kaélla: ESV och SCB






ESV gor Sverige rikare

- Vi har kontroll pa statens finanser, utvecklar ekonomistyrningen
och granskar Sveriges EU-medel.
—Vi arbetar i néra samverkan med Regeringskansliet och myndigheterna.

Ekonomistyrningsverket Drottninggatan 89 Tfn 08-69043 00
Box 45316 Www.esv.se
104 30 Stockholm
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