Rapport

Vardet av agarandelarna
| investeringsbanker och
utvecklingsbanker

ESV 2016:58

efv

EKONOMISTYRNINGSVERKET



Publikationen kan laddas ner eller bestallas
frin ESV:s webbplats esv.se.

Datum: 2016-11-28

Dnr: 3.2-1123/2016

ESV-nr: 2016:58

Copyright: ESV

Rapportansvarig: Ingemar Harneskog och
Lars Nordkvist



FORORD

Forord

I regleringsbrevet for 2016 gav regeringen Ekonomistyrningsverket (ESV) uppdraget
att kartlagga och sammanstalla de medel som har utbetalats av statliga myndigheter
och som ESV beddmer bor redovisas som agarandelar i internationella
investeringsbanker och utvecklingsbanker.

Uppdraget har genomforts av expert Ingemar Harneskog och utredare Lars
Nordkvist. | denna rapport redovisas resultatet av utredningen. Den har genomforts i
dialog med Regeringskansliet och med Sida och Kammarkollegiet. ESV har samratt
med Sida och Kammarkollegiet som inte haft nagra invandningar mot rapportens
beskrivningar eller forslag. Aven Riksrevisionen har beretts tillfalle att Iimna
synpunkter. Nagra mindre fortydliganden har gjorts i rapporten med anledning av de
fragor och detaljsynpunkter som kommit in.

Den beslutade rapporten éverlamnas till Sida och Kammarkollegiet, som &r de
myndigheter som direkt berors av resultatet.

Generaldirektér Mats Wikstrém har beslutat i detta &rende. Expert Ingemar
Harneskog har varit foredragande. | den slutliga handldggningen har &ven
avdelningschef Pia Heyman, enhetscheferna Anne Bryne och Kristina Johansson
samt utredare Lars Nordkvist deltagit.
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1 Sammanfattning

SAMMANFATTNING

De slutsatser som redovisas i avsnitt 5, Vérdet for respektive dgarandel, leder
sammanfattningsvis till att nedan angivna belopp i kolumnen Beraknat
anskaffningsvarde bor tas upp hos berérd myndighet och i arsredovisningen for
staten. | tabellen framgar aven jamfcrelse med nuléget. Det innebar ett dkat varde
med cirka 860 miljoner kronor jamfort med arsredovisningen for staten 2015.

Bank/institution Varde enligt | Berédknat Berdrd myndighet

ARS 2015 anskaffningsvarde
Europeiska investeringshanken, EIB 4 195 mnkr 3856 mnkr | Kam
Europeiska utvecklingsbanken, EBRD 1 040 mnkr 1 040 mnkr | Kam
Internationella dteruppbyggnads- och 593 mnkr 796 mnkr | Kam f.n., bor foras
utvecklingsbanken, IBRD B} L

over till Sida

Internationella finansholaget, IFC _ 181 mnkr | sida
Multilaterala - 22 mnkr | Sida
investeringsgarantiorganet, MIGA
Europaradets utvecklingshank, CEB 34 mnkr 7 mnkr | Kam
Asiatiska utvecklingsbanken, AsDB ; 136 mnkr | Sida
Afrikanska utvecklingsbanken, AfDB B 506 mnkr | Sida
Interamerikanska utvecklingsbanken, B 146 mnkr | Sida
IDB
Interamerikanska investeringsbolaget, } 33 mnkr | Sida
1c
Summa 5 862 mnkr 6 722 mnkr

Andelarna i Nordiska investeringsbanken redovisas av Kammarkollegiet och tas upp
enligt kapitalandelsmetoden. De paverkas inte av ESV:s utredning och redovisas
darfor inte i tabellen.

ESV har &ven i avsnitt 6 sammanstallt skillnaderna mellan dessa anskaffningsvérden
och de andelsvérden som regeringen redovisat till riksdagen i sarskild skrivelse. De
av regeringen redovisade andelsvérdena ar drygt 3 miljarder kronor hogre.
Skillnaderna beror framst pa 6verforingar fran reserver samt valutakursforandringar.




SAMMANFATTNING

I en mer detaljerad bilaga specificeras de historiska betalningar som ingar i
berakningen och dar framgar dven beloppen utan avrundning.



INLEDNING

2 Inledning

I regleringsbrevet for 2016 gav regeringen Ekonomistyrningsverket (ESV) uppdraget
att kartlagga och sammanstalla de medel som har utbetalats av statliga myndigheter
och som ESV beddmer bor redovisas som agarandelar i internationella
investeringsbanker och utvecklingsbanker. Uppdraget skulle genomforas i samrad
med Kammarkollegiet och Styrelsen for internationellt utvecklingssamarbete (Sida).

ESV har med hjélp av Regeringskansliet begart in uppgifter fran de berorda
institutionerna med ett undantag. Vi har haft kontakter med Sida och
Kammarkollegiet och fatt kompletterande information och gjort avstamningar mot
publicerade arsredovisningar fran de olika institutionerna. Slutligen har vi raknat om
belopp i utlandsk valuta till svenska kronor och darefter kunnat berdkna véarden som
beddms i allt vasentligt rattvisande for Sveriges respektive dgarandelar.

| denna rapport redovisas resultatet av ESV:s utredning och de belopp som vi féreslar
att Kammarkollegiet respektive Sida tar upp som tillgangar i sin redovisning och i
arsredovisningen for 2016. Motsvarande belopp ska darmed aven tas upp i
arsredovisningen for staten. Vidare analyseras skillnaderna mellan dessa
anskaffningsvarden och de véarden pa andelarna som regeringen har redovisat i
skrivelse till riksdagen.



UPPDRAGETS genomfdrande

3 Uppdragets genomforande

Utgangspunkten for genomfoérandet dr de principer som ESV slog fast i rapporten
Medelsoverforingar till statliga bolag och internationella finansiella institutioner
(ESV 2015:56). Principen &r att for de medelsoverforingar till internationella
finansiella institutioner dar Sverige har en dgarandel, bor 6verforingar som syftar till
att varaktigt hoja institutionens egna kapital betraktas som kapitaltillskott. | rapporten
bedomde ESV att det inte fanns nagot som tyder pa att de s.k. DAC-kriterierna for
bistand eller internationella redovisningsprinciper utgér nagot hinder for den
slutsatsen. Inget annat har framkommit nu. | den har utredningen har darfor arbetet
kunnat koncentreras enbart pa att fa fram i allt vasentligt korrekta och fullstandiga
berakningar av varden.

Agarandelarna redovisas i forekommande fall till anskaffningsvarde med undantag
for Nordiska investeringsbanken (NIB) dar Sveriges andel éverstiger 20 %. NIB
redovisas darfor enligt kapitalandelsmetoden och behandlas inte i denna rapport.

Vérdet i de dvriga fallen skulle i princip kunna tas fram genom att varje historisk
utbetalning letas fram i den ekonomiska redovisningen. Utbetalningar har dock
forekommit dnda sedan 1950-talet av flera olika myndigheter och finns inte
sammanstallda pa nagot systematiskt satt. Verifikationerna ar i de flesta fall
utgallrade och information ur ekonomisystemen ofta svar att komma &t och
knapphandig. En sadan metod skulle darfor inte vara genomforbar i praktiken utan
oerhort omfattande insatser och sannolikt skulle det anda inte ga att fa fram
fullstandiga uppgifter om alla andelar pa det sattet.

Redan vid inledande kontakter med Regeringskansliet beddmde dock foretrdadare for
berorda departement att det skulle vara mojligt att fa uppgift om alla tillforda
kapitaltillskott fran respektive bank eller institution. Vi har darfér ssmmanstallt ett
antal fragor som darefter 6verlamnats till respektive bank av Utrikesdepartementet
respektive Finansdepartementet. Alla berérda institutioner har svarat och i nagra fall
lamnat kompletterande information senare. Av svaren framgar ar och vanligen
manad for respektive kapitaltillskott och belopp i nagon viss valuta, ofta US-dollar.
Under arbetets gang uppmarksammade vi dessutom att Sverige har betalat andelar till
Interamerikanska investeringsbolaget (11C) och dessa har beraknats separat utifran
uppgifter i en proposition och fran bolagets arsredovisningar.

Med utgangspunkt fran filer med historiska manadskurser for bl.a. US-dollar och
Euro som funnits tillgangliga pa Riksbankens webbplats, har de uppgifter om
betalningarna som bankerna l&mnat rdknats om till svenska kronor och summerats till
ett varde for varje bank. I nagra fall finns viss osakerhet om hur uppgifterna ska
tolkas, men med hjélp av kompletterande information och bedémningar har
sakerheten Okat. Vi har dven fatt kompletterande underlag om ett antal betalningar



UPPDRAGETS GENOMFORANDE

som verkstéllts av Sida, och dessa uppgifter har bidragit till tolkningen av
uppgifterna fran bankerna.

Parallellt med fragorna till bankerna har ESV aven éversiktligt kontrollerat Sveriges
andelar mot arsredovisningar for respektive institution pa deras webbplatser. Dessa
uppgifter har varit vardefulla for tolkningen av svaren pa fragorna.

Sammantaget bedémer vi darmed att uppgifterna har en sddan sikerhet att de kan
anvandas som underlag for bokforing med ett i allt vasentligt rattvisande resultat.

Efter genomgangen har vi sammanstallt en kort slutsats och ett varde for varje bank
som redovisas i avsnitt 5.
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ANSKAFFNINGSVARDEPRINCIPEN

4 Anskaffningsvardeprincipen

Enligt 5 kap. 3 § férordningen (2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag
(FAB), ska “anliggningstillgangar tas upp till belopp motsvarande utgifterna for
tillgangens forvarv eller tillverkning”, med vissa undantag. Undantag géller for
foretag dar staten ager minst 20 procent av aktierna eller andelarna, som tas upp
enligt kapitalandelsmetoden. Utvecklingsbhanker och investeringsbanker &r att anse
som foretag i detta sammanhang, och forutom for Nordiska investeringsbanken &r
Sveriges andel under 20 procent. Dessutom finns undantag som rér upp- och
nedskrivning av vardet. 1 5 kap. 13 § FAB anges vidare att finansiella instrument som
primért innehas for att generera avkastning eller vardestegringar ska varderas till
verkligt varde. Det senare galler inte for andelar i investerings- och
utvecklingsbanker. Anskaffningsvarde &r alltsa den princip som galler har enligt
FAB.

Enligt internationella redovisningsstandarder som IFRS och IPSAS kan finansiella
instrument varderas till anskaffningsvérde eller ateranskaffningsvarde. Fér andelar i
de internationella investerings- och utvecklingsbankerna finns inte ndgon marknad,
och ateranskaffningsvardet skulle darfor kunna 6verensstimma med de andelar som
respektive bank redovisar i sina arsredovisningar. Att ta upp dessa andelar till
ateranskaffningsvardet, skulle vara omstandligt och leda till att vardena varierar
mellan aren efter valutakursforandringar. Det ar inte heller troligt att det vore mojligt
att fa fram uppgifterna fran alla ber6rda institutioner till borjan av februari nar
statliga myndigheter maste fardigstalla sina bokslut. Slutligen skulle det strida mot
det stallningstagande som regeringen nyligen gjort i forordningen om arsredovisning
och budgetunderlag, att endast andelar som staten ager for att uppna avkastning eller
vérdestegring ska tas upp till verkligt vérde. Mot den h&r bakgrunden anser ESV att
det vore olampligt att tillampa ateranskaffningsvarde.

De olika institutionernas kapital bildas dels av tillfort kapital fran de olika lander som
innehar andelar, dels genom att 6verskottsmedel eller andra medel dverfors till
kapitalet och saledes 6kar andelarnas varde. Darfor skiljer sig Sveriges andel i
respektive bank i flera fall fran Sveriges historiska utgift for anskaffning av andelen.
Né&r banken anger vérdet av Sveriges andel, leder dessutom valutaférandringar till en
ytterligare skillnad. Till det kan komma andra faktorer i nagot fall. Bankens uppgifter
om vardet av Sveriges andelar ligger till grund for uppgifter i regeringens skrivelse
till riksdagen Redovisning av verksamheten i Internationella valutafonden,
Vérldsbanksgruppen samt de regionala utvecklings- och investeringsbankerna 2014
och 2015 (Skr 2015/16:145). Kapitalokningar genom Overforing av dverskottsmedel
och valutakursforandringar ingar inte i anskaffningsvardet sa som detta definieras
enligt regelverket.



ANSKAFFNINGSVARDEPRINCIPEN

Eftersom regeringen i en sarskild skrivelse till riksdagen regelbundet redovisar
vardena av Sveriges andelar, finns det ett intresse av att de vardena Gverensstimmer
med den finansiella redovisningen dér anskaffningsvarde anvéands. Man skulle kunna
argumentera for att det vore mojligt att genom en sérskild beslutsprocess hoja
anskaffningsvardet for att uppna en sadan Gverensstammelse. Enligt ESV:s
bedémning maste regeringen enligt 8 kap. 3 § budgetlagen (2011:203) begara
riksdagens bemyndigande for att 6ka agarandelarna i institutionerna. En sadan
begaran kan sannolikt goras genom att en 6verféring fran 6verskottsmedel namns i
en proposition, som darefter godkanns av riksdagen. Om detta har skett och
regeringen har sérskilt intresse av ndrmare dverensstdmmelse, skulle man dérefter i
princip kunna fatta ett sarskilt beslut, stéllt till den berérda myndigheten, om
redovisning av kapitaltillskott. En sadan rutin beddms nagot omstandlig och den
skulle inte heller ta hansyn till valutakursforandringar och darfor inte bli fullstandig.
Rutinen forutsatter att Regeringskansliet bevakar fragan och bygger alltsa pa att
regeringen anser detta har ett sarskilt stort varde. For att uppna enhetliga principer i
staten skulle forandringen dven krava att den &ven tillampas for de bolag som staten
ager en mindre andel i an 20 %, och som déarfor tas upp till anskaffningsvérde. For att
infora detta skulle en sérskild 6versyn bli nédvandig. Mot den hér bakgrunden anser
vi att denna sérskilda 16sning inte ar lamplig.

Det ar daremot av varde att tydliggora skillnaden mellan den av banken redovisade
agarandelen och anskaffningsvérdet for varje berdrd institution. | avsnitt 6
sammanfattar vi darfor skillnaderna i en tabell och kommenterar dem.
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5 Vardet for respektive agarandel

| detta avsnitt redovisas resultatet av ESV:s utredning och berakning per institution®.

Europeiska investeringsbanken, EIB

EIB redovisas i dag av Kammarkollegiet och i arsredovisningen for staten till 4 195
miljoner kronor.

Genomgangen av inbetalningar visar att vardet for andelar som betalats fore 2000
tycks vara for hogt. Troligen har en del av Sveriges andelar invarderats till aktuell
kurs vid nagon viss tidpunkt vilket lett till for hogt belopp. Vid sidan av det tillférda
kapitalet har stora belopp tillforts kapitalet internt fran reserver av dverskottsmedel.
Dessa har okat Sveriges andel i banken, men ingar inte i anskaffningsvardet sa som
detta definieras.

ESV:s slutsats &r att vardet for EIB bor sénkas, och tas upp med 3 856 miljoner
kronor. Kammarkollegiet bor redovisa andelarna aven i fortsattningen.

Europeiska utvecklingsbanken, EBRD

EBRD redovisas i dag av Kammarkollegiet och i arsredovisningen for staten till
1 040 miljoner kronor.

Genomgangen av inbetalningar visar att vardet tycks vara korrekt. Beloppet avviker
fran ESV:s berdkning endast med knappt 300 000 kr, vilket ar en mycket liten andel
som kan bero pa tillampning av medelvalutakurser i ESV:s berakning. Det bor darfor
inte andras. Kammarkollegiet bor redovisa andelarna dven i fortsattningen.

Internationella banken fér ateruppbyggnad och utveckling, IBRD

IBRD ar en del av Véarldsbanksgruppen och Sveriges andel redovisas i dag av
Kammarkollegiet och i arsredovisningen for staten till 593 miljoner kronor. Beloppet
har varit oférandrat i cirka 20 ar, sedan det dvertogs fran Riksbhanken som hade tagit
upp det tidigare.

Genomgangen av inbetalningar visar att det bokforda vardet pa de andelar som fanns
i slutet av 1990-talet ar nagot lagre &n ESV:s omrékning till svenska kronor av
kapitaltillskott som lamnats fram till 1990. Beloppet stammer dock med det belopp
som Riksbanken redovisade fore dverforingen till Regeringskansliet och senare
Kammarkollegiet. ESV har gatt tillbaka i uppgifter fran Riksbanken om flera av de
varden som togs upp for inbetalningar pa 1970- och 1980-talet och finner uppgifterna
trovérdiga. Skillnaderna for respektive betalning ser ut att rymmas inom de
kursvariationer for enskilda manader som Riksbanken har publicerat uppgifter om.

! Utover de angivna vardena finns i nagra fall utbetalningar under 2016 som ska redovisas som &rets investeringar.
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Det aldsta delbeloppet pa cirka 125 miljoner kronor har inte kunnat kontrolleras pa
det sattet, men &ven har ar uppgiften trovardig. ESV bedémer darfor att Riksbankens
uppgifter ar i allt vasentligt riktiga, och att den del som avser kapitalhdjningar fore
1990 inte bor andras. Daremot saknas vardet av inbetalningar pa 2010-talet pa 203
miljoner kronor som har gjorts av Sida. Dessa har hittills inte redovisats som tillgang.

ESV:s slutsats &r att vardet for IBRD bor 6kas med 203 miljoner kronor for de
betalningar som gjorts 2012-2015 och att IBRD bor tas upp med sammanlagt 796
miljoner kronor. Redovisningen av banken bor goras av Sida i enlighet med
principen att den myndighet som gor utbetalningarna bor ta upp andelarna. De éldre
andelarna bor saledes tas bort ur Kammarkollegiets redovisning och invarderas hos
Sida fore arsskiftet 2016/2017.

Internationella finansbolaget, IFC

IFC ar en del av Vérldshanksgruppen. Sveriges andelar redovisas inte som tillgangar
i dag.

Genomgangen av bankens uppgifter ger ett belopp pa knappt 181 miljoner kronor.
Alla betalningar ar fore 1999 och uppgifterna bedéms tillforlitliga.

ESV:s slutsats &r att andelarna bor tas upp av Sida med 181 miljoner kronor.

Multilaterala investeringsgarantiorganet, MIGA

MIGA ér en del av Vérldsbanksgruppen. Sveriges andelar redovisas inte som
tillgangar i dag.

Genomgangen av investeringsorganets uppgifter ger ett belopp pa 22 miljoner kronor
faktiska inbetalningar samt ytterligare 10 miljoner kronor som motsvaras av en
betalningsutfastelse. Beloppet bor enligt var bedémning nettoredovisas som tillgang
eftersom forbindelsen 16pt utan rénta och bestamd forfallodag dnda sedan 1988. Om
en utbetalning gors uppkommer motsvarande tillgang, och utbetalningen skulle
darfor inte innebéra nagot nettoutflode av resurser, vilket definitionen av en
forpliktelse kraver. Darfor bor endast 22 miljoner kronor tas upp som tillgang utan
redovisning av nagon skuld. I nulaget anges de cirka 10 miljoner kronorna som en
betalningsutfastelse inom linjen i Riksgaldskontorets arsredovisning. ESV bedomer
att den redovisningsmetoden kan behova utredas narmare, men har inte gatt in pa det
inom ramen for det har uppdraget.

Sida bor ta upp andelarna, eftersom detta har koppling till bistandet och organet har
koppling till VVarldsbanksgruppen som bor redovisas av Sida.

ESV:s slutsats &r att Sida bor ta upp andelarna med 22 miljoner kronor.

13
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Europaradets utvecklingsbank, CEB

CEB redovisas i dag av Kammarkollegiet och i arsredovisningen for staten till 34
miljoner kronor.

Genomgangen av inbetalningar visar att beloppet av allt att doma ar for hogt. Var
genomgang tyder pa att beloppet har invérderats i slutet av 1990-talet och da till ett
belopp som motsvarar det totala vardet av andelarna vid den tidpunkten, i stallet for
anskaffningsvardet.

ESV:s slutsats ar att andelsvérdet for CEB bor sankas och tas upp med knappt 7
miljoner kronor. Kammarkollegiet bor dven i fortsattningen ta upp andelarna.

Asiatiska utvecklingsbanken, AsDB
Sveriges andelar redovisas inte som tillgangar i dag.

AsDB har lamnat uppgifterna om betalningar i svenska kronor férutom fér 500 000
US-dollar pa 1960-talet. Genomgangen ger ett belopp pa knappt 136 miljoner kronor.
ESV har gjort kvalitetskontroll av bankens uppgift om den tilldmpade valutakursen
hos Sida for de belopp som betalats ut pa 2010-talet, cirka 77 miljoner kronor, och
uppgifterna var riktiga. Sida har gjort betalningarna till AsDB pa senare ar.

ESV:s slutsats &r att vérdet bor tas upp med 136 miljoner kronor av Sida.

Afrikanska utvecklingsbanken, AfDB
Sveriges andelar redovisas inte som tillgangar i dag.

Genomgangen ger ett belopp pa cirka 506 miljoner kronor och uppgifterna bedéms
till storsta delen tillforlitliga. De belopp som har betalats ut under 2010-talet har
kontrollerats med Sida och innehaller smarre justeringsbelopp for kursavvikelser.
Aldre belopp har inte kontrollerats p4 samma sétt, och kurserna ar osakra. Vi har
dock kontrollerat drygt halva det totala beloppet och bedémer att felen inte &r
vasentliga.

ESV:s slutsats &r att andelarna bor tas upp av Sida med 506 miljoner kronor.

Interamerikanska utvecklingsbanken, IDB
Sveriges andelar redovisas inte som tillgangar i dag.

Genomgangen av bankens uppgifter ger ett belopp pa knappt 146 miljoner kronor.
Uppgifterna beddms tillforlitliga.

ESV:s slutsats &r att andelarna bor tas upp av Sida med 146 miljoner kronor.
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Interamerikanska investeringsbolaget, IIC

Detta organ ar knutet till Interamerikanska utvecklingsbanken. Sveriges andelar
redovisas inte i dag. Inbetalningar pa 33 miljoner kronor har enligt uppgifter i prop.
2000/01:39, bilaga 1, och uppgifter fran investeringsbolagets arsredovisningar, gjorts
under perioden 2001 till 2007.

ESV:s slutsats &r att Sveriges andelar bor tas upp med 33 miljoner kronor. De
betalningar som gjorts tidigare, bor ha gjorts av Regeringskansliet. Troligen ska dock
betalningar av nya kapitalhdjningar goras av Sida under aren 2016-2022 (prop.
2015/2016:99, Uo 7), och nér de nu tas in i balansrdkningen bor darfor Sida ta upp
hela andelsvérdet redan fran borjan.

Nedskrivning

Vid bestaende vardeminskning ska tillgangar som har tagits upp till
anskaffningsvarde skrivas ned enligt bestimmelserna i FAB. Nedskrivning av
tillgangarna kan darfor i princip bli aktuell om nagon institutions kapital skulle
forbrukas. Det &r inte aktuellt for narvarande for nagon av de institutioner som har
tagits upp i denna rapport.

Hur ska justeringarna goras?

Invérdering av de andelar som betalats ut historiskt, men som hittills inte har
redovisats som tillgang, redovisas enbart i balansrakningen under posten Andra
langfristiga vardepappersinnehav med Statskapital som motsatt post. Det rapporteras
pa S-kod S1330 18 i debet och S2012 i kredit. Eftersom det totalt sett blir relativt
stora 6kningar av vardet, bor i detta fall d&ven de minskningar som férekommer
redovisas enbart i balansrdkningen, med omvand rapportering. Om en minskning
gors anvands Statskapital endast under forutséttning att tillgangen tidigare varit
redovisad med Statskapital for motsvarande post pa kreditsidan. I annat fall anvands
Balanserad kapitalforandring.

Arets kapitaltillskott redovisas som investeringar i Andra langfristiga
vardepappersinnehav. De rapporteras till statsredovisningen pa S-kod S1331 18.
Konteringen i 6vrigt vid en sadan betalning blir betalningskonto i kredit, debet
anslaget i kontogrupp 17 och kredit Statskapital med rapportering pa $2012.

Vid den realekonomiska fordelningen av anslagsutfall ska S-koden 1331 18 anvéndas
for kapitaltillskott till investerings- och utvecklingsbanker. Den koden har hittills inte
varit 6ppen for realekonomisk fordelning i Hermes, men den kommer att 6ppnas. En
investering i form av kapitaltillskott till en investerings- eller utvecklingsbank skulle
darmed redovisas som en finansiell transaktion i nationalrakenskaperna, savida inte
annat stallningstagande gors nér dessa uppréttas.
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6 Analys av skillnaden mellan
anskaffningsvarde och varde enligt regeringens
skrivelse

Som framgatt ovan skiljer sig anskaffningsvardena fran de andelsvarden som
respektive bank anger i sin externredovisning och som regeringen har redovisat i
bilaga till skrivelsen Redovisning av verksamheten i Internationella valutafonden,

Vérldsbanksgruppen samt de regionala utvecklings- och investeringsbankerna 2014

och 2015 (Skr 2015/16:145).

Sammanlagt skiljer sig vardena at med drygt 3,1 miljarder kronor. Skillnaderna beror

framst pa 6verforingar fran reserver till medlemslandernas kapital och pa

valutakurseffekter. I nedanstaende tabell specificeras skillnaden for varje institution.

Institution
EIB EBRD IBRD IFC MIGA CEB AsDB AfDB IDB

Anskaffnings-
varde 3856 1040 796 181 22 7 136 506 146
Overfort fran
interna medel 1768 210 - - - 133
Valutakurseffekt 276 50 404 43 1 1 83 176 17
Ovriga faktorer - - - - 9 - - - -8
Andelsvarde
enligt
regeringens
skrivelse 5900 1300 1200 224 32 141 219 682 155

IIC  Summa
33 6722

2111

1052

-33 -32
0 9 853

(Miljoner kronor)

Sammanfattningsvis &r alltsa éverforingar fran interna medel forklaringen till cirka

tva tredjedelar av skillnaderna, medan valutakurseffekter star for cirka en tredjedel.

Ovriga faktorer med en betalningsutfastelse hos MIGA, en fordréjning av
bokfdringen av kapitalet hos IDB och att 1IC inte finns med i regeringens skrivelse
star for en liten del.

Overforingarna av interna medel avser framst Europeiska investeringsbanken dar

sammanlagt 1 768 miljoner kronor forts 6ver fran reserver (6verskottsmedel) 1998,

2003 och 2009. Dessa 6verforingar har darmed 6kat medlemsléandernas
andelsvirden, utan att ndgon inbetalning har gjorts. Aven for Europeiska
utvecklingshanken och Europaradets utvecklingsbank finns sadana 6verforingar.

Valutakurseffekter avser i allt vasentligt den effekt som uppstar genom att banken
redovisar kapitalandelen i utlandsk valuta, vanligen US-dollar eller Euro, som
omréknats till aktuell valutakurs i regeringens skrivelse till riksdagen. | den
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finansiella redovisningen daremot, anges tillforda belopp med faktiskt utbetalda
belopp i svenska kronor. Det innebér alltsa den valutakurs som gallde da
kapitaltillskottet lamnades. Valutaeffekten &r storst for Internationella banken for
ateruppbyggnad och utveckling, dér en stor del av kapitaltillskotten gjordes fore 1980
da dollarkursen var vasentligt lagre an nu.

Om regeringen beddmer det 1ampligt kan information om skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och det varde som regeringen anger i den sarskilda skrivelsen till
riksdagen, ldamnas som tillaggsinformation i skrivelsen till riksdagen och/eller i
arsredovisningen for staten. ESV kan aktualisera denna berakning arligen i
anslutning till arbetet med underlag for arsredovisningen for staten, efter avstamning
med Regeringskansliet.

Vid sidan av det som har redovisats hér, kan det finnas ett utvecklingsarbete med
redovisning av garantier om tillférsel av kapital vid sidan av skulder. ESV beddmer
preliminért att dessa inte bor tas upp som avséttning eller ansvarsforbindelse,
eftersom tillforsel av kapital dven skulle ge motsvarande tillgang. Den hér situationen
kan alltsa jamforas med ett laneldfte, som inte tas upp som avsittning eller
ansvarsforbindelse. Man kan dock 6vervaga tillaggsinformation i arsredovisningen.
Detta har dock inte kunnat utredas narmare inom ramen for detta uppdrag.
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Bilaga 1

Specifikation av berdknade anskaffningsvarden

Europeiska investeringsbanken

EIB
Belopp
Betalningstidpunkt Euro Valutakurs Belopp kr
apr-1995 29 341 392 9,77 286 665 400
okt-1995 29 341 392 8,88 260 551 561
apr-1996 29 341 392 8,36 245 294 037
okt-1996 29 341 392 8,27 242 653 312
apr-1997 29 341 392 8,76 257 030 594
okt-1997 1758 681 8,47 14 896 028
apr-1998 1758 681 8,55 15 036 723
okt-1998 1758 680 9,44 16 601 939
feb-2013 297 351 000 8,47 2517 488 000
Summa betalt 449 334 002 3856 217 594
Europeiska utvecklingsbanken
EBRD
Belopp
Betalningstidpunkt Euro Valutakurs Belopp kr
maj-1991 13 680 000 7,37 100 821 600
maj-1992 13 680 000 7,40 101 232 000
maj-1993 13 680 000 8,81 120 520 800
maj-1994 13 680 000 9,15 125 172 000
maj-1995 13 680 000 9,73 133 106 400
apr-1998 6 412 500 8,55 54 826 875
apr-1999 6 412 500 8,92 57 199 500
apr-2000 6 412 500 8,27 53 031 375
apr-2001 6 412 500 9,11 58 417 875
jun-2002 6 412 500 9,13 58 565 363
jun-2003 6 412 500 9,16 58 738 500
jun-2004 6 412 500 9,17 58 802 625
apr-2005 6229 300 9,17 57 122 681
jun-2005 36 640 9,26 339 286
dec-2015 36 640 9,44 345 882
dec-2015 36 640 9,44 345 882
dec-2015 36 640 9,44 345 882
dec-2015 36 640 9,44 345 882
Summa betalt 119 700 000 1 039 280 406
Marginell skillnad mot nu 283 000

Belopp att redovisa

1 039 563 406



BILAGA 1

Internationella ateruppbyggnads- och utvecklingsbanken

IBRD
Belopp
Betalningstidpunkt US dollar Valutakurs Belopp kr
aug-1951 2 000 000 5,18 10 360 000
aug-1951 18 000 000 5,18 93 240 000
apr-1966 400 000 5,17 2 068 000
apr-1966 3600 000 5,17 18 612 000
nov-1971 373 000 4,99 1861 270
nov-1971 3357 000 4,99 16 751 430
sep-1977 1089 334 4,86 5294 163
sep-1977 9 804 006 4,86 47 647 469
mar-1982 3113288 5,74 17 870 273
mar-1982 28 019 592 5,74 160 832 458
jun-1987 1094 612 6,29 6 886 423
jun-1987 9 851 506 6,29 61 977 795
apr-1989 2377716 6,31 15 003 388
apr-1989 21399 444 6,31 135 030 492
sep-2012 122 324 6,58 805 346
sep-2012 605 105 6,58 3983 837
sep-2012 1100 915 6,58 7248 108
sep-2012 5 445 946 6,58 35854 543
mar-2013 122 324 6,43 787 054
mar-2013 605 105 6,43 3893354
mar-2013 1100 915 6,43 7 083 484
mar-2013 5445 946 6,43 35 040 189
mar-2014 121 600 6,41 779 287
mar-2014 605 106 6,41 3877890
mar-2014 1 094 400 6,41 7 013 587
mar-2014 5453 184 6,41 34 947 350
feb-2015 123772 8,47 1047 903
feb-2015 605 829 8,47 5129 189
feb-2015 1113944 8,47 9431 093
feb-2015 5445 221 8,47 46 101 406
Summa betalt 133591 134 796 458 780

Internationella finansbolaget

IFC
Belopp
Betalningstidpunkt uUsD Valutakurs Belopp kr
aug-1956 1108 000 5,18 5739 440
jul-1982 5815 000 6,12 35 587 800
mar-1986 1 654 000 7,24 11 974 960
mar-1987 1 654 000 6,42 10 618 680
jan-1988 1 654 000 5,98 9 890 920
jan-1989 1 654 000 6,26 10 354 040
aug-1990 1 652 000 5,78 9 548 560
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feb-1993 2 337 000
jul-1994 2 337 000
feb-1995 2 337 000
feb-1996 2 337 000
maj-1998 2 337 000
Summa betalt 26 876 000

7,53 17 597 610
7,76 18 135 120
7,39 17 270 430
6,88 16 078 560
7,69 17 971 530

180 767 650

Multilaterala investeringsgarantibolaget

MIGA
Belopp
Betalningstidpunkt UsSD Valutakurs Belopp kr
jul-1988 1135018 6,34 7 196 014
dec-2000 1527784 9,66 14 758 393
Summa betalt 2 662 802 21 954 408

Europaradets utvecklingsbank
CEB

Belopp
Betalningstidpunkt US dollar Valutakurs Belopp kr
aug-1977 70 000 4,46 312 200
dec-1978 70 000 4,39 307 300
jun-1980 140 000 4,18 585 200
dec-1988 875 000 6,08 5 320 000
Summa betalt 1155 000 6 524 700

Asiatiska utvecklingsbanken
AsDB

Belopp
Betalningstidpunkt US dollar Valutakurs Belopp kr
1966 250 000 5,17 1292 500
1966 1293 303
1967 250 000 5,17 1 292 500
1967 1293 303
1968 2 586 606
1969 2 586 606
1970 2 586 606
1978 943 536
1979 867 966
1980 900 577
1981 927 977
1984 1 045 560
1985 1 045 560
1986 1 045 560
1987 1 045 560



1992 - 25127 305
1995 - 1604 711
1998 - 1940 677
1999 - 2 040 203
2000 - 2214014
2001 - 2 468 976
2002 - 2342 828
2011 - 14 947 294
2012 - 14 768 158
2013 - 14 425 501
2014 - 14 297 227
2015 - 18 597 394
Summa betalt 500 000 135 528 009
Afrikanska utvecklingsbanken
AfDB
Belopp
Betalningstidpunkt UA Valutakurs Belopp kr

jan-1983 3 456 000 5,29 18 281 704
jan-1984 3 456 000 5,29 18 281 704
jan-1985 3 456 000 5,29 18 281 704
jan-1986 3 456 000 5,29 18 281 704
jan-1987 3456 000 5,29 18 281 704
okt-1987 1728 000 8,23 14 219 332
okt-1988 1728 000 8,33 14 393 324
okt-1989 1728 000 8,24 14 236 595
okt-1990 1728 000 8,02 13 856 521
okt-1991 1728 000 8,36 14 447 635
okt-2000 963 750 12,02 11581 786
okt-2001 963 750 12,74 12 280 753
okt-2002 963 750 11,19 10 788 298
okt-2003 963 750 9,28 8948 220
okt-2004 963 750 8,75 8 435 621
okt-2005 963 750 9,45 9111219
okt-2006 963 750 8,85 8 528 863
okt-2007 963 750 7,78 7 502 734
jun-2011 5061 250 10,01 50 642 868
jun-2012 5061 250 10,37 52 464 918
jun-2013 5061 250 10,11 51 173 590
jun-2014 5 061 250 10,14 51 340 207
jun-2015 5061 250 11,96 60 548 442
Summa betalt 58 936 250 505 909 446
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Interamerikanska utvecklingsbanken

IDB
Belopp
Betalningstidpunkt UsD Valutakurs Belopp kr
sep-1977 301 586 4,86 1 465 708
sep-1978 75 758 4,43 335608
sep-1978 301 586 4,43 1 336 026
sep-1979 75 828 4,20 318 478
sep-1979 76 172 4,20 319 922
sep-1979 301 586 4,20 1 266 661
sep-1980 73 828 4,16 307 124
sep-1980 152 172 4,16 633 036
sep-1981 149 414 5,43 811 318
sep-1981 76 586 5,43 415 862
jul-1982 8 259 6,12 50 545
okt-1982 150 000 7,16 1074 000
jul-1983 47 831 7,69 367 820
sep-1983 75 000 7,88 591 000
jul-1984 120 282 8,31 999 543
feb-1985 7580 9,32 70 646
jul-1985 4579 8,50 38 922
jul-1985 195 421 8,50 1661 079
okt-1985 45 000 7,96 358 200
jul-1986 21721 7,07 153 567
jul-1986 238 279 7,07 1684 633
okt-1986 105 163 6,89 724 573
feb-1987 5535 6,51 36 033
jul-1987 159 814 6,44 1029 202
jul-1987 130 186 6,44 838 398
okt-1987 29 737 6,36 189 127
okt-1987 153 440 6,36 975 878
jul-1988 267 907 6,34 1 698 530
jul-1988 10 093 6,34 63 990
okt-1988 3385 6,28 21 258
okt-1988 234 615 6,28 1473382
jul-1989 200 000 6,48 1 296 000
okt-1989 115 225 6,46 744 354
okt-1989 36 901 6,46 238 380
jul-1990 128 000 5,96 762 880
okt-1990 111 000 5,65 627 150
jan-1991 40 000 5,65 226 000
jul-1991 60 000 6,48 388 800
okt-1991 133 000 6,16 819 280
okt-1991 100 000 6,16 616 000
nov-1992 92 396 6,22 574 703
nov-1992 76 000 6,22 472 720
nov-1993 173 000 8,26 1 428 980
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nov-1993
nov-1993
okt-1994
okt-1994
okt-1995
okt-1995
okt-1996
okt-1996
okt-1996
feb-1997
feb-1997
mar-1997
mar-1997
mar-1997
jan-1998
jan-1998
jan-1998
jan-1998
jan-1999
jan-1999
jan-1999
jan-1999
jan-1999
feb-2000
feb-2000
feb-2000
feb-2000
mar-2000
feb-2001
feb-2001
feb-2001
feb-2001
jan-2002
jan-2002
jan-2002
jan-2003
jan-2003
jan-2004
dec-2011
dec-2011
dec-2012
dec-2012
okt-2013
nov-2014
dec-2015
Summa betalt

13 875
24 124
92 396
173 000
92 396
133 000
287 110
60 015
72 381
287 110
287 110
287 110
287 110
287 110
287 114
287 114
287 114
287 114
287 108
287 110
287 110
287 110
287 110
287 108
287 110
287 110
287 110
287 110
287 108
287 110
287 110
287 110
287 108
287 110
287 110
287 108
287 110
287 111
989 201
120 590
989 201
120 590
1109 791
1109 791
977 431

19 554 954

8,26
8,26
7,26
7,26
6,84
6,84
6,60
6,60
6,60
7,40
7,40
7,65
7,65
7,65
8,00
8,00
8,00
8,00
7,82
7,82
7,82
7,82
7,82
8,65
8,65
8,65
8,65
8,69
9,74
9,74
9,74
9,74
10,44
10,44
10,44
8,64
8,64
7,25
6,94
6,94
6,70
6,70
6,53
7,46
8,59

114 608

199 264

670 795
1255 980

631 989

909 720
1894 926

396 099

477 715
2124614
2124614
2 196 392
2 196 392
2 196 392
2296 912
2296 912
2296 912
2296 912
2245185
2245 200
2 245 200
2 245 200
2 245 200
2483 484
2 483 502
2 483 502
2 483 502
2 494 986
2796 432
2796 451
2796 451
2796 451
2997 408
2997 428
2997 428
2480613
2 480 630
2 081 555
6 868 298

837 290
6 624 529

807 573
7248 138
8 282 975
8 393 839

146 020 911
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Interamerikanska
investeringsbolaget

lc
Belopp

Betalningstidpunkt UsSD Valutakurs Belopp kr
okt-2001 1 068 960 10,56 11 291 424
okt-2002 476 840 9,28 4424 741
okt-2003 476 840 7,70 3670 047
okt-2004 476 840 7,26 3459 808
okt-2005 476 840 7,84 3736 900
okt-2006 476 840 7,34 3498 051
okt-2007 476 840 6,45 3077192

Summa betalt 3930 000 33158 162
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ESV gor Sverige rikare

— Vi har kontroll p& statens finanser, utvecklar ekonomistyrningen och granskar
Sveriges EU-medel.

— Vi arbetar i nara samverkan med Regeringskansliet och myndigheterna.

Ekonomistyrningsverket Drottninggatan 89 Tfn 08-690 43 00
Box 45316 Fax 08-690 43 50
104 30 Stockholm WWW.esv.se






